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Yapi Kredi (EU)
4C17 Finansal Sonuglar - Notr

HiSSE SENEDI

Kredi mevduat makasinda iyi performans

Yap! Kredi 4C17'de 880mn TL net kar elde etti. (¢ceyreksel
bazda %5 artis, yillik bazda %54 artis) Agiklanan net kar, bizim
beklentimiz olan 856mn TL ve piyasa beklentisi olan 855mn
TL'nin  hafif Gzerinde gergeklesti. Marj performansi
beklentimizden bir miktar iyi gergeklesirken, ticari islemler zarari
ve faaliyet giderleri beklentimizin hafif Gzerinde kaldi. Yapi Kredi
2017'de %12.8 6zkaynak karliligina ulasti (2016: %12).

One gikan basliklar;

Bilango. Krediler ceyreklik bazda %4.8 blylrken, toplam
mevduatlar ise %5.5 artti. Boylece, kredi mevduat orani 0.8puan
daralarak %115 oldu.

Gelirler. Swap eklenmis net faiz marji geyreklik 42 baz puan
artti ve %3.7 oldu. Kredi mevduat makasi 65 baz puan artarken,
TUFEX gelirleri de marji destekledi.

Aktif kalitesi. NPL olusum orani ¢eyreklik bazda 32 baz puan
artti ve 133 baz puan olarak gercgekelsti. NPL orani ise 11baz
puan artarak %4.5 oldu. Maliyet tarafinda ise bankanin brit
karsilik maliyet ceyreklik bazda 21 baz puan daralarak 113baz
puan olarak gergeklesti. Bu daralmada karsilik ayirma oraninin
1 puan azalarak %77’ye gelmesinin payi var.

Piyasa etkisinin nétr olmasini bekliyoruz. Yapi Kredi 2018’de
%212-14 civarinda bir kredi blylimesi ve buna yakin mevduat
biyiimesi beklerken, marj tarafinda ise TUFEX etkisi hari¢ yatay
bir seyir bekliyor. (TUFEX etkisi 20baz puan negatif). Gelirler
tarafi beklentimiz ile uyumlu. Aktif kalitesi tarafinda yonetim bir
miktar maliyet diislisii bekliyor biz ise bir miktar artis bekliyoruz.
Genel olarak, 2018 ve 2019 tahminlerimizi korurken, “Endeks
Uzeri” tavsiyemizi koruyoruz, hedef fiyatimiz 5.20TL.
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4C17 Aciklanan Konsensus Garanti
Net Kar (TLmn) 880 855 856

Finansal Sonuclar

Mevcut Hisse Fiyati

450TL

Hedef Hisse Fiyati
5.20TL

Piyasa Degeri

Potansiyel Getiri

19,562mn TL

5,177mn ABD

Hisse Senedi Bilgileri
Bloomberg/Reuters:

YKBNK.TI/ YKBNK.IS

Relatif Performans: 1 mth 3 mth 12 mth
2% -2% -11%
12 Ay Araligi (TL): 3.78/4.93
Ort. Guinlik Hacim (mn TL) 3 ay: 24.7
YBB TL Getiri: 4%
Odenmis Sermaye (mnTL): 4,347
Halka Agiklik Orani (%):
Finansal Gostergeler 2016 2017 2018T 2019T
Net Kar (TL mn) 2,933 3,614 4,138 4,622
Toplam Varliklar(TL mn) 252,820 297,810 326,582 357,976
Sermaye (TL mn) 26,119 30,098 33,862 38,067
Kredi/Mevduat 112% 115% 118% 118%
Net faiz marji 3.7% 3.9% 3.9% 3.8%
Gider/Gelir 44% 42% 40% 40%
FIK (x) 6.7 5.4 4.7 4.2
F/DD (x) 0.7 0.6 0.6 0.5
Ozkaynak Karliigi 12.0% 12.8% 12.9% 12.9%
Varlik Karlihgi 1.3% 1.3% 1.3% 1.4%
Hisse basi kar (TL) 0.67 0.83 0.95 1.06

Gelir Tablosu (mn TL) Dgs. Yillik. Dgs. Yillik.
Net Faiz Gelirleri 1,976 2,212 2,684 21% 36% 7,635 9,211 21%
Komsiyon Gelirleri 695 757 788 4% 13% 2,826 3,136 11%
Ticari Kar/Zarar 4 -224 -407 a.d. a.d. 76 -813 a.d.
Temettl Gelirleri 0 0 0 a.d. a.d. 477 577 21%
Diger Gelirler 202 394 411 4% 103% 552 1,136 106%
Toplam Gelirler 2,877 3,139 3,476 11% 21% 11,565 13,248 15%
Faaliyet Giderleri 1,309 1,293 1,585 23% 21% 5,077 5,520 9%
Karsilik Oncesi Kar 1,568 1,846 1,891 2% 21% 6,488 7,727 19%
Karsiliklar 849 821 764 -7% -10% 2,844 3,254 14%
Vergi Oncesi Kar 719 1,024 1,127 10% 57% 3,645 4,473 23%
Vergi 149 183 247 35% 66% 712 859 21%
Net Kar 570 841 880 5% 54% 2,933 3,614 23%
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UYARI NOTU

Model Portfoy hisseleri, Arastirma Boélumi’'nin Endeks Uzeri (EU) ve Endekse Paralel (EP) tavsiyesi verdigi hisseler arasindan;
sirketlerin uzun dénemli mali verilerine dayali olarak yapilan temel analiz ve kisa vadeli beklentiler bir arada degerlendirilerek
olusturulmustur. Tercih etmedigimiz hisseler ise benzer analizler ile, Aragtirma Boélum{’nin Endekse Paralel (EP) ve Endeks Alti (EA)
tavsiyesi verdigi hisseler arasindan segilir. Model Portféy degisiklik raporunda, hissenin portféye giris ya da ¢ikis gerekgesi belirtilir. Bir
hissenin Model Portféy’e girmesi ya da ¢ikmasi uzun vadeli temel tavsiyesinin degistigi anlamina gelmemektedir. Model Portfdy, sanal
bir portféy olup; piyasa beklentimiz ve de igerisinde yer alan hisselerin beklentileri dogrultusunda agirliklandirilarak kumulatif
performansi ile dederlendiriimektedir. Dolayisiyla Model Portféy ve Model Portféy kapsaminda yapilan degisimler, yatinmcinin risk ve
getiri tercihleri ile birebir értismeyebilir.

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhgi hizmeti, yetkili

kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise

genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
ilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.

Veri ve grafikler _Igtwenirliligine inandigimiz saglam kaynaklardan derlenm(ij§ olup, yapilan yorumlar sadece GARANTI YATIRIM
MENKUL KIYMETLER A.$.'nin gérusuni yansitmaktadir. Bu bilgiler 1siginda yapilan ve y?é)llacak olan ileriye donik yatirimlarin
sonuclarindan Sirketimiz higbir sekilde sorumlu tutulamaz. Ayrica, Garanti Yatinm Menkul Kiymetler A.$.'nin" yazili izni oimadikga
i_?erigl kismen ya da tamamen Ggiincu kisilerce hi¢ bir sekil ve ortamda yayinlanamaz, iktisap edilemez, alinti yapilamaz, kullanilamaz.
lleti, gbénderilen kigsiye 6zel ve minhasirdir. llave olarak, bu raporun gonderildigi ve yukaridaki aciklamalarimiz dogrultusunda
kullanildigi tlkelerdeki yasal diizenlemelerden kaynakli tim talep ve dava haklarimiz saklidir.
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Hisse Senedi Tavsiye Tanimlar

EU Hisse senedinin éniimiizdeki 12 ay sonundaki getirisinin, BIST 100 endeksinin getirisinin lizerinde olmasi beklenmektedir.
EP Hisse senedinin éniimiizdeki 12 ay sonundaki getirisinin, BIST 100 endeksinin getirisine yakin olmasi beklenmektedir.

EA Hisse senedinin éniimiizdeki 12 ay sonundaki getirisinin, BIST 100 endeksinin getirisinin altinda olmasi beklenmektedir.




